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Finansal Surdurulebilir Bliyiime

Lastik, insaat ve kompozit guclendirme lideri Kordsa, 2022 yilinin son g¢eyregini, global
resesyon beklentileri ve Avrupa, Afrika ve Ortadogu (“EMEA”) bdlgesinde iscilik ve enerji
maliyetlerindeki artisa karsin glgli finansal sonuglarla tamamlamistir. 2022 yilinda yeni
yatirimlari ve isbirlikleri ile paydaslari icin deder yaratmaya devam eden Kordsa, 2022 yilinda
satiglarini gegen senenin ayni donemine gore %134 artirarak 18,4 milyar TL ciro ile
tamamlamistir (1,15 milyar Amerikan Dolari). Kordsa'nin 2022 yil net kari ise 1,5 milyar TL
(94 milyon Amerikan Dolari), faiz amortisman vergi éncesi kari (FAVOK) ise 2,2 milyar TL (135
milyon Amerikan Dolari) olarak gerceklesmistir.

FINANSAL GELISMELER

2022 yilinin son geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore satis gelirleri TL
bazinda %73 artarak 4,7 milyar TL (269 milyon USD) olarak gergeklesti. Yilin ilk
yarisinda lastik guiclendirme segmentindeki yiksek talep, global resesyon beklentileri
ile birlikte son iki ceyrekte, 2021 yilinan paralel ancak ilk iki geyrek rakamlarinin altinda
gerceklesmigtir.

Ayni dénem icerisinde kompozit segmentinden elde edilen gelirler 2021 yilinin son
ceyregine gére %74 artarak 40 milyon USD’ye yukselmistir. Agustos 2022 tarihinde
satinalimi tamamlanan Microtex Composites Srl sirketinin 4.¢eyrekteki ciro katkisi 9.0
milyon Amerikan Dolari olmustur. insaat segmentinden elde edilen gelirler ise 3.3
milyon USD ile 2021 yilinin son ¢eyregine gore %59 artig gostermigtir.

2022 yihnin 1l ve lll.ceyregindeki hammadde fiyatlarinin stok etkisi, hammadde
fiyatlarinin son ¢geyrekte diismesi sonrasinda satis fiyatlarindaki disme, Avrupa, Afrika
ve Ortadogu bolgesinde eneriji ve isgilik giderlerinin artis etkisi, enflasyon ile USDTRY
kurundaki dengenin saglanamamasi gibi nedenler sonucunda 2022 son ceyreginde
FAVOK rakami 16 milyon Amerikan Dolari (287 milyon TL), marj ise %6.1 olarak
gerceklesmigtir.

2022 yili son ceyrekte EURUSD paritesindeki yikselise bagli olarak EUR bazli
kredilerimizin USD cevrimlerindeki olumsuz etki nedeniyle vergi dncesi kar rakami 0.4
milyon USD olarak gergeklesmistir. Yilsonundaki yeniden degerleme etkileri ile birlikte
olusan ertelenmis vergi geliri ile birlikte net kar rakami 12 milyon USD olmustur.

2022 yihnin genelinde makine ve urln surdurulebirliligine yonelik olarak 719 milyon TL
(43 milyon USD) tutarinda yatirim gergeklestirdi.

Microtex Composites Srl satinaliminin tamamlanmasi ve artan hammadde fiyatlari
nedeniyle olusan igletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte finansal borglar 422 milyon USD
olarak gergeklesti. 2022 yili sonu itibariyle Net bor¢/FAVOK orani 2022 2,8x
seviyesinde gergeklesmigtir.



IS KOLLARINDAKI GELISMELER

e Lastik Guglendirme:

O

@)

@)

2022 yilinin ilk yariyiindaki gugli talep kiresel ekonomideki yavaslama
beklentilerine paralel olarak 6zellikle son ¢eyrekte duraganlasmistir. Sektérin
2022 yili performans 2021 yilina paralel gerceklesmesine karsilik Kordsa’nin
hacimsel biylimesi %2 dizeyinde gergeklesmistir. Sektérin global resesyon
beklentilerini yasadigi bir ddnemde Kordsa blylimesine devam etmistir.
Tdm bolgelerdeki satis hacimleri 2021 yilina paralel ya da Uzerinde
gerceklesmistir.
2022 yihinin son geyregindeki karlilik Gzerindeki etkiler asagida 6zetlenmistir:
= Kduresel yavaslama beklentileri sonucunda arz ve talep arasindaki
dengenin saglanamamasi,
= Hammadde maliyetlerinde disls yasanmasi, 2022 yilinin . ve
Ill.ceyregindeki hammadde fiyatlarinin stok etkisi,
= Avrupa, Ortadogu ve Afrika operasyonlarinda iscilik ve enerji basta
olmak Uzere enflasyonist giderlerin artis gostermesi, enflasyon ile kur
dengesinin saglanamamasi,
= Enflasyonist ortamda global maliyetlerin artis géstermesi,
Bu rakamlarla birlikte 2021 yilinin son ¢eyreginde 217 milyon Amerikan Dolari
olarak gergeklesen lastik glclendirme segmenti cirosu, 2022 yilinin son
ceyreginde 211 milyon Amerikan Dolari olarak gergeklesmistir.

e Kompozit Guglendirme:

O

O

Uriin ve sektor farklilagmasi ile birlikte segmentin 2022 yili son geyrek cirosu
40 milyon USD olarak gergeklesti. 2021 yilinda bu rakam 23 milyon USD idi.
2022 yili son geyreginde bir 6nceki ceyrege gore buyume orani %10 iken, 2021
yilinin ayni geyregine gore buyidme orani %74 olarak gerceklesmistir.

2022 yilinin son geyreginde Microtex aliminin toplam konsolide ciroya etkisi 9
milyon USD olmustur.

e insaat Giiglendirme:

O

Yurtici talebin artmasi ve ihracat ¢alismalarina da agirlik verilmesiyle birlikte
2021 yilinin son geyregine gore %59 artis géstererek insaat guiclendirme cirosu
3.3 milyon USD olarak gergeklesti. Segmentin 2022 yili toplam cirosu da bir
onceki yila gére %18 artigla 10.4 milyon USD olmustur.

FINANSAL SONUCLAR

TL Financials (MTL)

L veo YE2022 | A | 4Q2021 | 4qz022 | A |

Sales 7,891 18,440 133.7% 2,702 4,679 73.2%
Gross Profit 1,732 3,359 94.0% 562 676 20.2%
Gross Margin (%) 21.9% 18.2% A pts' 20.8% 14.5% -6 pts'
OPEX (%) 10.9% 9.9% r -1 pts' 11.6% 11.7% 0 pts'
Operating Profit 1,326 1,650 24.4% 538 251 " 53.2%
Operating Profit Margin (%) 16.8% 8.9% "8 pts' 19.9% 5.4% -15 pts'
EBITDA 1,218 2,152 r 76.7% 334 287 r -14.2%
EBITDA* Margin (%) 15.4% 11.7% "o pts' 12.4% 6.1% -6 pts'
Net Income 856 1,509 76.4% 297 230 " .22.6%
Effective Tax Rate (%) 8.6% 5.5% " 3pts -2.5% -3128.4% -3126 pts'
Net Income (%) 10.8% 82% | 3pts 11.0% 4.9% -6 pts'



KORDGOD

] USD Finansallar (M$)
N 20z | 2022 | A 4c20x ac202 | A |

Hasilat 888 1,154 30.0% 246 269 9.3%
Briit Kar 195 210 7.9% 50 38 -25.1%
Briit Kar Marji (%) 21.9% 18.2% -4 pts' 20.4% 14.0% -6 pts'
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.9% 9.9% -1 pts' 11.6% 11.7% 0 pts'
Esas Faaliyet Kari 149 103 -30.9% 49 13 -72.9%
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 16.8% 8.9% -8 pts' 19.9% 4.9% -15 pts’
FAVOK 137 135 -1.7% 30 16 -45.8%
FAVOK Mariji (%) 15.4% 11.7% -4 pts' 12.4% 6.1% -6 pts'
Net Kar 96 94 -1.9% 25 12 -51.9%
Efektif Vergi Orani (%) 8.6% 5.5% -3 pts' -2.5% -3128.4% -3126 pts'
Net Kar Marji (%) 10.8% 8.2% -3 pts' 10.3% 4.5% -5 pts'

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorusler Kordsa Teknik Tekstil A.$. (“Kordsa”) guvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruslerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda acik veya zimni hi¢bir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirmci iligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.



